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2020 年 A 股抱团行情在春节之后面临调整，主要的大盘股指数估值有所下降，

而代表着小盘股的中证 1000 指数的估值有所上升，交易活跃。中证 1000 指

数行业分布较为均匀，成长性优于其他指数，在经济复苏时期能获得更高的业

绩涨幅。目前该指数的投资工具较少，以南方中证 1000ETF 为代表的投资工

具近期表现优异，交易活跃。  

▍ 基金抱团行情不再，中小盘价值凸显。1）2020 年 A 股市场呈现出明显的

“抱团特征”，公募基金持仓市值排名前 2%的个股持仓市值占公募基金持仓

总市值的 46%，前 5%的个股占公募基金持仓总市值的 67%，持股非常集

中，且大多集中在各行业龙头；2）沪深 300 等大盘股指数的估值均已接

近历史高点，在春节之后面临调整，而代表着小盘股的中证 1000 指数估

值有所上升，性价比凸显；3）市场调整导致两融活跃度降低，中证 1000

指数融资融券余额持续提高，部分热门个股融券余额大增。 

▍ 中证 1000 指数投资价值分析。1）中证 1000 指数成份股的市值较小，6

成以上的指数成分股为市值在 100 亿元以下的小盘股，相较于沪深 300 指

数在沪深两市及行业的分布更加均衡，重点覆盖医药生物、计算机、化工、

电子等战略新兴行业，更能综合反映沪深证券市场内小市值公司的整体状

况；2）以已披露 2020 年业绩预告、且 2019 年未发生巨额亏损的个股口

径下，无论从净利润增速下限\中值\上限来看，中证 1000 指数的成长性均

优于其他指数，其成长性较优；3）从历史表现情况来看，与沪深 300 指

数和中证 500 指数相比，中证 1000 指数的业绩弹性更大，能够更加充分

的享受经济复苏带来的收益，获得更高的业绩涨幅。 

▍ 中证 1000 相关指数工具。1) 截止 2021 年 3 月 1 日 ，市场中已成立的共

有 8 只以中证 1000 指数为跟踪标的的指数基金（合并子份额），包括南

方中证 1000ETF，两只指数基金，5 只指数增强型基金；另有华泰柏瑞中

证 1000ETF 和华夏中证 1000ETF 将上市，预期未来中证 1000 指数基金

规模将进一步扩大；2）以规模和成交最具代表性的南方中证 1000ETF 为

例，春节后该基金交投活跃度明显上升，反映出市场对具有估值优势的小

盘股板块更强的交易和配置意愿。 

▍ 风险因素：疫情对行业景气影响时间较长风险，市场风格切换风险，个股

业绩不及预期风险。 
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▍ 基金抱团行情不再，“小而美”板块更有看点 

基金抱团行情下估值分化严重，中小盘估值性价比凸显 

2020 年 A 股市场呈现出明显的“抱团”特征，即机构投资者投资范围集中在少数大市

值白马股之中，且持股集中度较高。从 2020 年最新的公募基金四季报数据来看，在主动

管理型权益类基金（包括股票型基金中的普通股票型和增强指数型、混合型基金中的偏股

混合型、平衡混合型和灵活配置型）的重仓持股中，一共包含约 1424 家上市公司，其中

有 1251 家 A 股上市公司，173 家港股上市公司。在 A 股上市公司中，公募基金持仓市值

排名前 2%的股票（对应 1251 家 A 股中的前 25 大重仓个股）占公募基金持仓总市值的

46%，前 5%的股票占公募基金持仓总市值的 67%，前 20%的股票在公募基金持仓总市值

中占比超过 90%。从持仓股票的市值分布来看，公募基金持有市值前 2%的股票平均市值

接近 6000 亿，市值中位数超过 3000 亿，而基金持仓市值越靠后的区间，对应该区间的股

票平均市值和市值中位数也越小，说明当前基金持股非常集中，且偏向于大盘股票。 

图 1：2020 年年报公募基金 A 股持仓市值占比分布 

 

资料来源：Wind，中信证券研究部 

 
图 2：2020 年年报公募基金持仓股票市值分布 

 

资料来源：Wind，中信证券研究部 

基金持仓的股票大多集中在各行业龙头。2020 年年报中公募基金持仓市值前三的行

业分别是食品饮料、医药和电子，主要得益于这些行业在 2020 年较好的市场表现以及由

于抱团行情导致的正反馈效应。在持仓市值前 15 位的行业中，因为银行股中大小市值的

收益差距并不大，所以未表现出龙头效应。其他大部分行业市值前 10%的股票其公募基金

持仓市值占行业总持仓市值的比例超过 50%，基金持仓大多集中在各行业龙头。 

  

0%

20%

40%

60%

80%

100%

120%

0%
5%

10%
15%
20%
25%
30%
35%
40%
45%
50%

市值占比 累计市值占比

0

1000

2000

3000

4000

5000

6000

7000

平均市值（亿元） 市值中位数（亿元）



 

  

 

指数研究与指数化投资系列｜2021.3.11 

 

 
请务必阅读正文之后的免责条款部分 2 

图 3：2020 年公募基金年报公布的对中信证券一级行业中市值前 10%的股票持仓市值占行业总持仓市值的比例 

 

资料来源：Wind，中信证券研究部（此处仅展示公募基金总持仓市值前 15 的行业情况） 

表 1：2020 年年报公募基金持仓市值前 20 大个股 

代码 名称 
持有基金

数 

持有公司

家数 

季报持仓变动

(万股) 

持股占流通

股比(%) 

持股总市值

(亿元) 

持股市值占

基金净值比

(%) 

所属行业

（中信证券

一级行业） 

600519.SH 贵州茅台 1258 131 1294.16  5.17  1296.60  2.66  食品饮料 

000858.SZ 五粮液 995 123 3957.55  9.13  1011.35  2.07  食品饮料 

000333.SZ 美的集团 719 116 13574.55  8.28  557.32  1.14  家电 

300750.SZ 宁德时代 704 112 1530.55  12.16  527.32  1.08  
电力设备及

新能源 

601888.SH 中国中免 572 99 2349.61  9.33  514.41  1.05  消费者服务 

601318.SH 中国平安 814 121 19763.21  5.13  482.93  0.99  非银行金融 

000568.SZ 泸州老窖 416 94 927.84  13.99  463.43  0.95  食品饮料 

601012.SH 隆基股份 510 105 -11963.93  13.09  452.68  0.93  
电力设备及

新能源 

300760.SZ 迈瑞医疗 393 95 1195.52  19.64  417.53  0.86  医药 

002475.SZ 立讯精密 605 100 -18147.32  9.85  386.15  0.79  电子 

603259.SH 药明康德 366 89 6300.45  17.33  330.02  0.68  医药 

002352.SZ 顺丰控股 206 60 2360.50  7.92  313.64  0.64  交通运输 

002415.SZ 海康威视 230 58 34015.72  7.92  311.12  0.64  电子 

600031.SH 三一重工 367 83 14978.74  10.16  301.28  0.62  机械 

600276.SH 恒瑞医药 498 110 387.15  4.72  278.71  0.57  医药 

000661.SZ 长春高新 373 80 1327.21  17.41  277.76  0.57  医药 

300014.SZ 亿纬锂能 342 77 3979.26  18.94  273.59  0.56  
电力设备及

新能源 

600809.SH 山西汾酒 218 72 595.19  8.38  271.57  0.56  食品饮料 

600887.SH 伊利股份 374 85 7765.37  10.26  269.88  0.55  食品饮料 

资料来源：wind，中信证券研究部 

估值分化严重，抱团大盘股行情面临调整。2020 年春节之前，沪深 300，创业扳指

及中小扳指等代表着 A 股及各个板块大盘股指数的估值均已接近历史高点，沪深 300 春节

之间PE达到77%的历史分位数，PB达到61.76%的历史分位数；中小板指PE达到83.09%

的历史分位数，PB 达到 80.47%的历史分位数，创业扳指 PE 与 PB 更是超过历史 90%的

表现。而中证 1000 和中证 500 等代表中小盘股行情的指数其 PE 与 PB 的历史分位数不
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及 40%，大小盘估值分化严重。在春节之后，主要的大盘股指数面临调整，其估值历史分

位数均有所下降，而代表着小盘股的中证 1000 指数估值有所上升，其性价比凸显。未来

随着风险偏好的改善，我们判断前期估值杀跌较深的个股“性价比”较高，有望迎来修复机

会。 

图 4：春节前后主要指数 PE 历史分位数对比 

 

资料来源：Wind，中信证券研究部 注：2005 年 1 月 1 日以来 

 
图 5：春节前后主要指数 PB 历史分位数对比 

 

资料来源：Wind，中信证券研究部 注：2005 年 1 月 1 日以来 

从其收益率对比来看，抱团行情调整明显，中小盘价值凸显。从春节前后的收益率对

比来看，2020 年年初至春节前创业扳指、中小板指和沪深 300 等指数均有较大涨幅，但

在节后，这些指数均有较大跌幅，其中创业扳指跌幅达到 12.28%，中小扳指跌幅达到7.6%， 

沪深 300 跌幅为 6.7%。中证 1000 和中证 500 等指数在 2020 年涨幅不大，但在节后的大

跌行情中表现优异，中证 500 跌幅仅为 0.56%，中证 1000 更是获得了 3.04%的正收益，

中小盘估值性价比凸显。 

图 6：2020 年初至春节前（2 月 10 日）主要宽基指数涨幅 

 

资料来源：Wind，中信证券研究部  

 
图 7： 春节后至 3 月 1 日主要宽基指数涨幅 

 

资料来源：Wind，中信证券研究部 

中证 1000 融资、融券余额持续提升，交易活跃 

股票两融余额 1.47 万亿元，两融活跃度略有降低。根据交易所披露的数据，截止至

2021 年 2 月末，全 A 两融余额 1.47 万亿元，环比下降 0.83%，其中融资余额为 1.36 万

亿元，融券余额为 1176 亿元，两融余额占 A 股自由流通市值比例约为 4.20%。随着融券
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制度的不断完善，A 股融券余额呈现稳步快速上升的趋势。  

2021 年 2 月末，A 股日均融资买入额和偿还额分别为 859 亿元和 864 亿元，日均融

券卖出额和偿还额分别为 42 元和 43 亿元。两融交易标的占比和全 A 占比分别为 11.46%

和 9.39%。从交易活跃度来看，环比上季度略有下降。 

表 2：A 股两融交易及余额统计（单位：亿元） 

时间范

围 

日均融资

买入额 

日均融

资偿还

额 

日均融

券卖出

额 

日均融

券偿还

额 

两融交

易标的

占比 

两融交

易全 A

占比 

融资余

额 

融券余

额 

两融余

额 

两融余

额自由

流通市

值占比 

余额环

比增速 

2021M2 859  864  42  43  11.46% 9.39% 13606  1176  14782  4.20% -0.83% 

2021M1 1032  1003  51  49  12.27% 9.94% 13702  1205  14907  4.28% 4.41% 

2020Q4 668  652  37  31  12.10% 8.79% 13116  1161  14277  4.14% 10.77% 

2020Q3 982  947  43  36  13.19% 9.77% 12187  702  12889  4.19% 26.89% 

2020Q2 563  550  19  18  12.41% 8.85% 9919  238  10158  3.73% 8.79% 

2020Q1 837  830  17  16  13.48% 9.92% 9209  127  9337  3.98% 4.39% 

2019Q4 396  386  10  10  12.60% 9.05% 8851  94  8944  3.65% 7.72% 

2019Q3 379  376  10  10  13.24% 8.37% 8222  80  8303  3.71% 4.79% 

2019Q2 493  496  10  10  16.51% 8.53% 7871  52  7923  3.60% -2.98% 

资料来源：Wind，中信证券研究部，注：数据截止 2021/2/28 

中证 1000 融资、融券余额持续提升。指数融资余额方面，截止 2021 年 2 月，沪深

300、中证 500、中证 1000 和其他个股融资余额占比分别为 50.0%、23.4%、16.4%和 10.1%。

指数融券余额方面，截止 2021 年 2 月，沪深 300、中证 500、中证 1000 和其他个股融券

余额占比分别为 69.6%、13.5%、3.7%和 13.1%。中证 1000 指数融资融券余额持续提高。 

图 8：A 股融资余额宽基指数板块分布（单位：亿元） 

 

资料来源：Wind，中信证券研究部  

 
图 9：A 股融券余额宽基指数板块分布（单位：亿元） 

 

资料来源：Wind，中信证券研究部 

交易活跃度板块分布较上月变化不大。从两融交易指数分布层面，截止 2021 年 2 月，

沪深 300、中证 500、中证 1000 及其他个股融资交易占比分别为 55.7%、21.3%、12.7%

和 10.3%，融券交易占比分别为 58.6%、17.6%、4.8%和 19.0%。 
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图 10：A 股日均融资买入额宽基指数分布（单位：亿元）  图 11：A 股日均融券卖出额宽基指数分布（单位：亿元） 

 

 

 

资料来源：Wind，中信证券研究部，注：数据截止 2021/2/28  资料来源：Wind，中信证券研究部，注：数据截止 2021/2/28 

热门融券个股：上峰水泥融券余额大增 38.84%。截至 2021 年 3 月 3 日，中证 1000

指数成分股融券余额最高的 10 个股票如下表所示，其中上峰水泥融券余额大增 38.84%。

融券买入额占区间买入额的比例较大。 

表 3：2021 年 3 月 3 日中证 1000 指数成分股融券余额前 10 的股票 

代码 名称 
区间涨跌幅

(%) 

融资余

额(亿

元） 

融资余额

变动幅度 

融券余额

（亿元） 

融券余额

变动幅度 

融资融券

余额（亿

元） 

融资融券

变动幅度 

融券卖出

量占成交

量 

融资买入

额占成交

额比例 

中信证券

一级行业 

688016.SH 心脉医疗 0.27  1.24  -9.37% 3.02  12.35% 4.26  5.03% 1.50% 4.03% 医药 

000933.SZ 神火股份 15.41  6.00  -0.68% 2.87  12.36% 8.88  3.19% 0.26% 10.88% 有色金属 

300373.SZ 扬杰科技 5.64  9.69  -0.20% 2.43  4.49% 12.12  0.70% 1.11% 12.34% 电子 

600096.SH 云天化 11.94  4.74  11.93% 2.37  7.05% 7.11  10.25% 0.11% 13.64% 基础化工 

000672.SZ 上峰水泥 21.35  6.01  18.15% 2.27  38.84% 8.28  23.18% 0.87% 14.83% 建材 

688116.SH 天奈科技 -10.07  1.90  20.86% 1.82  -9.30% 3.71  3.95% 0.72% 6.21% 基础化工 

601908.SH 京运通 0.22  9.75  4.48% 1.82  -3.23% 11.57  3.19% 0.02% 13.97% 
电力设备

及新能源 

300748.SZ 金力永磁 24.29  5.43  15.69% 1.79  24.79% 7.22  17.82% 0.18% 11.09% 有色金属 

600116.SH 三峡水利 2.95  2.53  10.52% 1.45  -0.83% 3.99  6.10% 0.00% 13.88% 
电力及公

用事业 

688139.SH 海尔生物 -6.10  1.70  -11.44% 1.34  -20.83% 3.04  -15.84% 3.03% 6.65% 医药 

资料来源：Wind，中信证券研究部 注：计算区间为春节后（2021 年 2 月 18 日到 2021 年 3 月 3 日） 

▍ 中证 1000 指数投资价值分析 

中证 1000 指数（000852.SH）由全部 A 股中剔除中证 800 指数（000906.SH）成份

股后，规模偏小且流动性较好的 1000 只股票组成，与沪深 300（000300.SH）和中证 500

（000905.SH）等指数形成互补，综合反映中国 A 股市场中一批小市值公司的股票价格表

现，被视作中国的“罗素 2000 指数”。 

中证 1000 指数成份股的平均市值及市值中位数较中小板指、创业板指、中证 500 指

数相比都更小，6 成以上的指数成分股为市值在 100 亿元以下的小盘股，重点覆盖医药生
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物、计算机、化工、电子等战略新兴行业，更能综合反映沪深证券市场内小市值公司的整

体状况。截止 2021 年 3 月 1 日，中证 1000 指数成份股的平均市值与市值中位数均未达

到 100 亿元（98.79 亿元和 74.38 亿元），属于典型的小市值风格指数。 

图 12：中证 1000 指数与主要宽基指数成分股市值对比 

 

资料来源：Wind，中信证券研究部（截至 2021 年 3 月 1 日） 

1000 只成分股权重集中度低，行业分布均衡 

就成分股权重分布而言，由于中证 1000 指数成分股数量多达 1000 只，所以个股分布

相对均衡，有利于分散风险。其中权重第一大成分股英科医疗占比为 0.91%，权重前 10

大成分股占比合计 4.8%，权重前 100 大成分股占比合计 26.8%。 

表 4：中证 1000 前 10 大成分股 

代码 简称 权重 总市值(亿) 上市板 中信一级行业 

300677.SZ 英科医疗 0.91% 818.01 创业板 医药 

000799.SZ 酒鬼酒 0.63% 467.83 主板 食品饮料 

601636.SH 旗滨集团 0.48% 403.20 主板 建材 

002402.SZ 和而泰 0.43% 218.18 主板 电子 

300724.SZ 捷佳伟创 0.42% 357.13 创业板 机械 

000733.SZ 振华科技 0.41% 296.01 主板 国防军工 

300037.SZ 新宙邦 0.39% 341.33 创业板 基础化工 

603613.SH 国联股份 0.38% 320.89 主板 计算机 

603236.SH 移远通信 0.38% 278.00 主板 通信 

600882.SH 妙可蓝多 0.37% 219.53 主板 食品饮料 

资料来源：wind，中信证券研究部 

中证 1000 指数行业更加均衡。截止至 2021 年 3 月 1 日，中证 1000 中深市市值占比

60%，沪市占比 40%，沪深 300 指数中沪市市值占比 70%，深市市值占比 30%。中证 1000

成分股以医药、电子、计算机等成长性较强的细分以及基础化工、机械、国防等周期行业

为主，且分布较为均衡，沪深 300 指数中金融股占比超过三成，前三大行业合计权重占比

达到 46%。 
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图 13：中信 1000 指数沪深两市权重配置 

 

资料来源：Wind，中信证券研究部  

 
图 14：中信 1000 指数行业权重配置 

 

资料来源：Wind，中信证券研究部 

图 15：沪深 300 指数沪深两市权重配置 

 

资料来源：Wind，中信证券研究部  

 
图 16：沪深 300 指数行业权重配置 

 

资料来源：Wind，中信证券研究部 

中证 1000 指数的成长性较优，未来业绩可期 

从历史财报已实现的业绩看，《市场热点量化解析系列第 40 期--寻找业绩预告中的“预

期差”》（发布日期：2021 年 2 月 1 日）中，我们对主要宽基指数 2020Q4 的预告净利润

增速进行统计。从下表可以看出，以已披露 2020 年业绩预告、且 2019 年未发生巨额亏损

的个股口径下，无论从净利润增速下限\中值\上限来看，中证 1000 指数的成长性均优于其

他指数。 

表 5：上证 50、沪深 300、中证 500、中证 1000 指数 2020Q4 预告净利润同比增速情况 

指数名称 成分股数量 样本股数量 
样本股数量占

比 

样本股权重占

比 

2020Q4 预告

净利润同比增

速下限 

2020Q4 预告

净利润同比增

速中值 

2020Q4 预告

净利润同比增

速上限 

全部 A 股 4155 2010 48.4% 35.4% 51.4% 122.6% 193.9% 

上证 50 50 12 24.0% 15.3% -9.9% 3.4% 16.7% 

沪深 300 300 96 32.0% 30.2% 32.1% 55.4% 78.7% 

中证 500 500 194 38.8% 45.3% 56.3% 106.1% 156.0% 

中证 1000 1000 506 50.6% 55.9% 152.4% 511.3% 870.2% 

资料来源：Wind，中信证券研究部 
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中证 1000 收益弹性更高，在经济复苏时有望加速反弹 

从历史表现情况来看，与沪深 300 指数和中证 500 指数相比，中证 1000 指数的业绩

弹性更大，能够更加充分的享受经济回升带来的收益，获得更高的业绩涨幅。 在 2009 年

“四万亿”政策刺激下的经济回升趋势中，中证 1000 指数的上涨幅度高于沪深 300 指数，

从 2006 年至今，该指数累计收益率达到 597%，高于沪深 300 指数的 398%，也高于中

证 500 指数的 540%。 

2020 年，受新冠疫情影响，中国一季度经济受到重大挫折，不过随着政府防疫措施

的部署，疫情得到控制，经济形势开始好转，2020 年我国 GDP 获得了 2.3%的正增长，

成为世界主要经济体中为数不多的获得正增长的国家，目前海外疫情依然较为严重，疫情

较为严重的国家经济恢复存在不确定性。根据 IMF 的最新预测，2021 年全球经济增长率

预计将达到 5.5%，我国目前正处于经济复苏过程中，随着经济复苏和盈利上行，中证 1000

预计将获得更高的业绩涨幅。 

图 17：中证 1000 指数与主要宽基指数净值走势对比   图 18：世界主要国家 GDP 季度增速对比  

 

 

 

资料来源：Wind，中信证券研究部，注：数据截止 2021/2/28  资料来源：Wind，中信证券研究部，注：数据截止 2021/2/28 

▍ 中证 1000 相关指数工具 

截止 2021 年 3 月 1 日，市场中已成立的共有 8 只以中证 1000 指数为跟踪标的指数

基金（合并子份额），其中 1 只 ETF 基金，两只指数基金，5 只指数增强型基金，且均在

2018 年及之前成立。从规模变化上来看，中证 1000 指数基金目前总规模为 10.58 亿元，

其中半数以上来自南方中证 1000ETF 的贡献。该系列基金 2020 年规模发展迅速，规模增

幅达到 75%。且近期华泰柏瑞中证 1000ETF（516303.OF）和华夏中证 1000ETF

（159845.OF）将要上市发行，预期未来中证 1000 指数基金规模将进一步扩大。 

以规模和成交最具代表性的南方中证 1000ETF 为例，春节后该基金交投活跃度明显

上升，反映出市场对具有估值优势的小盘股板块更强的交易和配置意愿。南方中证

1000ETF 现有规模 5.4 亿元，该基金自 2020 年四季度纳入融资融券标的，2021 年春节之

后，该基金融资融券余额明显上升，截止 2012 年 3 月 3 日，该基金融资融券余额为 0.92
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亿。且 2021 年春节之后，该基金的成交量稳步上升，换手率也显著增加。 

表 6：以中证 1000 指数为跟踪标的的指数基金 

基金代码 基金名称 基金规模(亿元) 基金成立日 基金公司 管理费 基金类型 

512100.SH 南方中证 1000ETF 5.4 2016-09-29 南方基金 0.50% 被动指数型 

516303.OF 华泰柏瑞中证 1000ETF —— —— 华泰柏瑞基金 0.50% 被动指数型 

159845.OF 华夏中证 1000ETF —— —— 华夏基金 0.50% 被动指数型 

006486.OF 广发中证 1000A 0.34 2018-11-02 广发基金 0.50% 被动指数型 

006487.OF 广发中证 1000C 0.19 2018-11-02 广发基金 0.50% 被动指数型 

162413.OF 华宝中证 1000 0.38 2015-06-04 华宝基金 0.50% 被动指数型 

161039.SZ 富国中证 1000 指数增强 1.98 2018-05-31 富国基金 1.00% 增强指数型 

003646.OF 创金合信中证 1000 增强 A 0.57 2016-12-22 创金合信基金 0.80% 增强指数型 

003647.OF 创金合信中证 1000 增强 C 0.09 2016-12-22 创金合信基金 0.80% 增强指数型 

006165.OF 建信中证 1000 指数增强 A 0.47 2018-11-22 建信基金 1.00% 增强指数型 

006166.OF 建信中证 1000 指数增强 C 0.17 2018-11-22 建信基金 1.00% 增强指数型 

005313.OF 万家中证 1000 指数增强 A 0.15 2018-01-30 万家基金 1.00% 增强指数型 

005314.OF 万家中证 1000 指数增强 C 0.03 2018-01-30 万家基金 1.00% 增强指数型 

004194.OF 招商中证 1000 指数增强 A 0.48 2017-03-03 招商基金 1.20% 增强指数型 

004195.OF 招商中证 1000 指数增强 C 0.33 2017-03-03 招商基金 1.20% 增强指数型 

资料来源：Wind，中信证券研究部 

图 19：南方中证 1000ETF 融资融券情况统计  图 20：南方中证 1000ETF 周度成交量与换手率 

 

 

 

资料来源：Wind，中信证券研究部  资料来源：Wind，中信证券研究部 

 

▍ 风险因素 

疫情对行业景气影响时间较长风险，市场风格切换风险，个股业绩不及预期风险。 

 

▍ 相关研究 
 

2020Q4 股票指数基金盘点与展望(下篇)-债指募集规模提升，光伏和化工等布局集中
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（2021-01-27） 

2020Q4 股票指数基金盘点与展望(上篇)——ETF 规模进一步向前五大管理人集中，占比提升 3% 

(2021-01-13) 

指数研究与指数化投资系列—离岸市场在岸化提升港股通 50 指数投资价值(2020-11-24) 

指数研究与指数化投资专题—ETF 市场结构分析与策略应用(2020-11-06) 

指数研究与指数化投资系列—分析师观点综述与行业 ETF 精选(2020-08-07) 

指数研究与指数化投资系列——拨云见日：数据揭示 ETF 的市场影响(2020-08-13) 

指数研究与指数化投资系列—科创板 50 与创业板 50 的量化对比分析（2020-07-27） 

市场热点量化解析系列第34期—上证综指编制方案调整效果及市场特征分析（2020-6-29） 

金融产品深度解读系列之九—杠杆 ETF 的收益特征与应用探讨          （2020-06-01） 

金融产品深度解读系列之八—杠杆 ETF 的格局、机制与运作特征        （2020-05-21） 

指数研究与指数化投资系列—ESG 投资的指数化实践                  （2020-03-05） 

指数研究与指数投资专题—指数基金布局分析与投资图谱第二版          (2020-02-12) 

指数研究与指数化投资系列—2019 年股票指数基金盘点：工具布局迈入精细化赛道 

（2020-01-15） 

指数研究与指数化投资系列——ETF 市场流动性分析及做市商作用        (2019-05-30) 

指数研究与指数化投资系列——指数基金布局分析与投资图谱(2019-02-11) 

海外市场工具化配置系列研究—QDII基金—海外市场配置的桥梁          (2018-10-19) 

海外市场工具化配置系列研究—境内港股基金分析及配置应用            (2018-05-03) 

指数研究与指数投资专题——A股Smart Beta产品发展——机遇和挑战并存(2018-02-26) 

海外 ETP 专题系列—Smart Beta：指数化投资的下一个风口(2017-11-29) 

海外 ETP 专题系列——全球视野下的 ETF 市场格局与趋势               (2017-08-23) 
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