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2022 年 6 月 22 日，中金所针对中证 1000 股指期货和股指期权相关规则向社会
征求意见，如顺利推出将填补 A 股小盘股指数衍生工具的空白。本次征求意见的
中证 1000 股指期货和股指期权的交易细则分别与中证 500 期货和沪深 300 股指
期权基本一致。中证 1000 指数反映小盘股价格表现，行业均衡、持股分散，跟
踪中证 1000 指数的 15 只指数基金（含增强）2022Q1 合计规模约 83 亿元，其
中南方中证 1000ETF 是规模最大的被动产品。若中证 1000 股指期货和股指期权
推出，有助于投资者管理小盘股风险，有助于市场中性策略、套利策略等各类策
略的实施，同时也促进场外衍生品市场的发展，助力交易商产品创新和风险管理。 

▍ 中证 1000 股指期货和股指期权上市可期。2022 年 6 月 22 日，中金所发布公
告，对中证 1000 股指期货和股指期权合约及相关规则向社会征求意见。目前
A 股已有的场内金融衍生品有上证 50、沪深 300、中证 500 股指期货以及
50ETF 期权、沪市 300ETF 期权、深市 300ETF 期权、沪深 300 股指期权，
如中证 1000 股指期货与股指期权顺利推出，将填补 A 股市场小盘股指数衍生
工具的空白，将是 A 股衍生品市场继 2019 年底推出沪深 300 系列期权之后的
又一里程碑式创新。 

▍ 中证 1000 股指期货及股指期权合约细则（征求意见稿）解读。总体上本次征
求意见的中证 1000 股指期货合约及交易细则与现行中证 500 股指期货保持一
致，中证 1000 股指期权合约及交易细则与现行沪深 300 股指期权保持一致。
中证 1000 股指期货的合约乘数为每点 200 元，当前一手合约面值约 130 万元，
合约月份覆盖 4 个月。中证 1000 股指期权合约乘数为每点 100 元，一手合约
面值约 65 万元，合约月份覆盖 6 个月。 

▍ 中证 1000 指数反映小盘股价格总体表现，行业均衡、持股分散。1）中证 1000

指数由全部A股中剔除中证 800指数成份股后，规模偏小且流动性较好的 1000

只股票组成，与上证 50、沪深 300 和中证 500 等指数形成互补，综合反映中
国 A 股市场中一批小市值公司的股票价格总体表现。2）中证 1000 指数的行
业分布均衡，前三大权重行业为基础化工、医药、电子；中证 1000 指数的持
股分散，成份股集中度较低。3）跟踪中证 1000 指数的 15 只指数基金 2022Q1

合计规模达到 83 亿元，其中南方中证 1000ETF 是规模最大的被动产品。 

▍ 中证 1000 股指期货和股指期权推出的市场影响和意义。 

1）有助于小盘股风险管理。目前境内市场上市的上证 50、沪深 300、中证
500 相关股指期货与期权可用于管理大盘股、中盘股风险，在大小盘风格轮动
的加剧背景下，中证 1000 股指期货与股指期权的推出有助于管理小盘股风险。
期权方面，目前仅有上证 50 和沪深 300 指数及 ETF 相关期权，挂钩中小盘指
数和 ETF 的期权标的对当前 A 股市场而言更为稀缺。 

2）助力量化策略的实施，如市场中性策略、套利策略等。中证 1000 指数持
股分散、行业均衡、截面波动大，构建指数增强策略具有更高的超额收益空间，
股指期货可将其转化为绝对收益。投资者可使用中证 1000 衍生品与已有衍生
品构建套利策略，例如期权品种之间的波动率套利策略等，同时中证 1000 股
指期货、中证 1000 股指期权、中证 1000ETF 也可带来同品种的套利机会。 

3）促进场外衍生品发展，助力交易商产品创新和风险管理。新增衍生品提供
了高效对冲场外衍生品 Delta 和波动率风险敞口的工具，有助于券商发行挂钩
中证 1000 指数的场外衍生品，同时也丰富了市场参与主体进行风险管理的手
段。以雪球产品为例，预计挂钩中证 1000 指数的雪球产品报价和收益结构将
更具吸引力。 

▍ 风险因素：1）政策推进不及预期；2）征求意见稿与最终定稿规则可能存在差
异。 
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▍ 中证 1000 股指期货及股指期权合约（征求意见稿）

细则 

表 1：中证 1000 股指期货合约（征求意见稿） 

合约标的 中证 1000 指数 

合约乘数 每点人民币 200 元 

报价单位 指数点 

最小变动价位 0.2 点 

合约月份 当月、下月及随后两个季月 

交易时间 9:30-11:30, 13:00-15:00 

每日价格最大波动限制 上一个交易日结算价的±10% 

最低交易保证金 合约价值的 8% 

最后交易日 合约到期月份的第三个星期五，遇国家法定假日顺延 

交割日期 同最后交易日 

交割方式 现金交割 

交易代码 IM 

上市交易所 中国金融期货交易所 

资料来源：中金所，中信证券研究部 

表 2：中证 1000 股指期权合约（征求意见稿） 

合约标的物 中证 1000 指数 

合约乘数 每点人民币 100 元 

合约类型 看涨期权、看跌期权 

报价单位 指数点 

最小变动价位 0.2 点 

每日价格最大波动限制 上一交易日中证 1000 指数收盘价的±10% 

合约月份 当月、下 2 个月及随后 3 个季月 

行权价格 

    行权价格覆盖中证 1000 指数上一交易日收盘价上下浮动 10%对应的价格

范围 

    对当月与下 2 个月合约：行权价格≤2500 点时，行权价格间距为 25 点；

2500 点<行权价格≤5000 点时，行权价格间距为 50 点；5000 点<行权价格≤

10000 点时，行权价格间距为 100 点；行权价格>10000 点时, 行权价格间距为

200 点 

对随后 3 个季月合约：行权价格≤2500 点时，行权价格间距为 50 点；2500 点

<行权价格≤5000 点时，行权价格间距为 100 点；5000 点<行权价格≤10000

点时，行权价格间距为 200 点；行权价格>10000 点时, 行权价格间距为 400 点 

行权方式 欧式 

交易时间 9:30-11:30，13:00-15:00 

最后交易日 合约到期月份的第三个星期五，遇国家法定假日顺延 

到期日 同最后交易日 

交割方式 现金交割 

交易代码 
看涨期权：MO 合约月份-C-行权价格 

看跌期权：MO 合约月份-P-行权价格 

上市交易所 中国金融期货交易所 

资料来源：中金所，中信证券研究部 
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▍ A 股场内衍生品市场工具体系 

图 1：A 股场内衍生品市场工具体系 

 

资料来源：各交易所官网，中信证券研究部 

▍ 中证 1000 指数概况 

图 2：中证 1000 指数与主要宽基指数成分股市值对比  图 3：中证 1000 指数与主要宽基指数的成份股累计权重分布 

 

 

 

资料来源：Wind，中信证券研究部。注：截至 2022 年 5 月 31 日  资料来源：Wind，中信证券研究部。注：截至 2022 年 5 月 31 日 
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图 4：中证 1000 指数在中信一级行业上的权重分布 

 

资料来源：Wind，中信证券研究部。注：截至 2022 年 5 月 31 日 

表 3：跟踪中证 1000 指数的指数基金概况 

基金代码 基金简称 管理人 成立日期 跟踪指数名称 
是否主动管

理 

2022Q1

规模（亿

元） 

产品形式 

512100.SH 南方中证 1000ETF 南方基金 20160929 中证 1000 指数 
 

20.23  ETF 

159845.SZ 华夏中证 1000ETF 华夏基金 20210318 中证 1000 指数 
 

2.02  ETF 

006486.OF 广发中证 1000A 广发基金 20181102 中证 1000 指数 
 

1.26  普通 

011860.OF 南方中证 1000ETF 联接 A 南方基金 20210927 中证 1000 指数 
 

1.05  ETF 联接 

516300.SH 华泰柏瑞中证 1000ETF 华泰柏瑞基金 20210315 中证 1000 指数 
 

0.49  ETF 

162413.OF 华宝中证 1000 华宝基金 20150604 中证 1000 指数 
 

0.37  普通 

013922.OF 华夏中证 1000 联接 A 华夏基金 20220125 中证 1000 指数 
 

0.18  ETF 联接 

161039.SZ 富国中证 1000 指数增强 A 富国基金 20180531 中证 1000 指数 增强 26.57  LOF 

005313.OF 万家中证 1000 指数增强 A 万家基金 20180130 中证 1000 指数 增强 9.01  普通 

014125.OF 华夏中证 1000 指数增强 A 华夏基金 20211207 中证 1000 指数 增强 7.03  普通 

014201.OF 天弘中证 1000 指数增强 A 天弘基金 20220104 中证 1000 指数 增强 6.50  普通 

006165.OF 建信中证 1000 指数增强 A 建信基金 20181122 中证 1000 指数 增强 2.75  普通 

014831.OF 兴银中证 1000 指数增强 A 兴银基金 20220126 中证 1000 指数 增强 2.54  普通 

004194.OF 招商中证 1000 指数增强 A 招商基金 20170303 中证 1000 指数 增强 1.76  普通 

003646.OF 创金合信中证 1000 增强 A 创金合信基金 20161222 中证 1000 指数 增强 1.42  普通 

资料来源：Wind，中信证券研究部。注：截至 2022 年 3 月 31 日 

 

▍ 两融市场反映中证 1000 指数的风险管理需求 

从融资余额指数分布层面，截至 2022 年 5 月，沪深 300、中证 500、中证 1000 和其

他个股融资余额占比分别为 44.6%、22.9%、19.6%和 12.9%。指数融券余额方面，截至

2022 年 5 月，沪深 300、中证 500、中证 1000 和其他个股融券余额占比分别为 46.9%、

26.2%、10.1%和 16.8%。 
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图 5：A 股融资余额宽基指数板块分布（单位：亿元）  图 6：A 股融券余额宽基指数板块分布（单位：亿元） 

 

 

 

资料来源：Wind，中信证券研究部，注：数据截至 2022/5/31  资料来源：Wind，中信证券研究部，注：数据截至 2022/5/31 

表 4：A 股 2022 年 5 月 ETF 融券余额排名前 10（单位：亿元） 

代码 名称 日均融券卖出额 
日均融券偿还

额 
融券余额 

融券卖出交

易占比 

510500.SH 中证 500ETF 2.42  1.79  134.59  18.84% 

512100.SH 中证 1000ETF 0.04  0.03  10.64  2.09% 

512500.SH 500ETF 基金 0.15  0.09  5.40  9.52% 

510510.SH 中证 500ETF 基金 0.00  0.00  4.53  1.22% 

510300.SH 沪深 300ETF 0.85  0.77  3.86  4.71% 

159922.SZ 中证 500ETF 嘉实 0.01  0.01  3.82  0.60% 

159602.SZ 中国 A50ETF 0.05  0.04  2.51  4.27% 

510050.SH 上证 50ETF 0.31  0.29  1.24  1.73% 

512000.SH 券商 ETF 0.15  0.15  1.15  2.88% 

510330.SH 300ETF 基金 0.14  0.13  0.90  3.15% 

资料来源：Wind，中信证券研究部 

 

▍ 风险因素 

（1）政策推进不及预期；（2）征求意见稿与最终定稿规则可能存在差异。 
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▍ 相关研究 

股票期权市场 2021 年度盘点与展望—场内期权消化变革，场外业务规范发展 

（2022-01-26） 

市场热点量化解析系列第 46 期—收益互换新规及市场影响             （2021-12-17） 

2021Q3 股票期权市场盘点与展望—隐波曲线左偏反映情绪更为谨慎，震荡下跌行情中衣领

策略占优                                                         （2021-10-18） 

2021Q2 股票期权市场盘点与展望—期现成交比稳步上升，震荡行情下备兑策略表现出色 

（2021-07-09） 

海外 ETP 专题系列—结构化 ETF：形式变革内核依旧，聚沙成塔巧夺天工（2021-07-06） 

期权系列专题研究—解码期权对冲：以守为攻，穿越牛熊 (2021-04-30) 

2021Q1 股票期权市场盘点与展望—对冲策略表现占优，情绪平稳期权买方成本持续下降 

（2021-04-14） 

股票期权市场 2020 年度盘点与展望—华灯初上，历尽千帆，期权多品种时代开局之年 

（2021-01-25） 

资产管理业专题研究系列之十五—多标的、多类型平稳推进，场内期权应用空间广阔 

（2020-12-09） 

2020Q3 股票期权市场盘点与展望—活跃度达历史新高，期权卖方高点后持续受益 

（2020-10-22） 

2020Q2 股票期权市场盘点与展望—期权对冲成本趋降，虚值合约性价比有望提升 

 （2020-07-08） 

（2020-04-21） 

股票期权市场 2019 年度盘点—50 期权稳中有进，300 期权促进市场立体化发展 

（2020-02-12） 

股指期货市场年度盘点--基差由贴水转升水，量化对冲环境改善         （2020-01-23） 

期权系列专题研究—期权跨式组合的构建、改进及交易目标            （2020-09-17） 

期权系列专题研究—期权保证金制度影响及实际占用情况              （2020-08-07） 

期权系列专题研究—期权组合策略的设计与优化方式                  （2020-06-23） 

期权系列专题研究—投资组合尾部风险管理及期权对冲策略            （2020-06-22） 

期权系列专题研究—负资产价格期权定价与 Bachelier 模型             （2020-05-22） 

期权系列专题研究—期权风险预警指标与波动率相对价值交易策略       （2020-04-23） 

期权系列专题研究—基于期权复制现货的期现套利方法研究             （2020-04-21） 

期权系列专题研究—期权波动率交易基本原理与分析方法               （2020-04-21） 

期权系列专题研究—海外保险公司使用期权对冲的策略与经验（第二版） （2020-04-20） 

期权系列专题研究—市场参数变动对欧式期权杠杆率和保证金的影响     （2020-04-13） 
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